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Breve descriptor: Analizar con el suficiente rigor matematico y financiero los
instrumentos tedricos y técnicos de valoracion activos y de la gestion del riesgo de
interés en las carteras de valores de renta fija y en las entidades de crédito.

Requisitos:
Conocimiento de Matematica Financiera y ActivosFinancieros

Objetivos:

El objetivo de la asignatura consiste en formar, a los futuros actuarios de seguros,
en la valoracion de activos financieros, carteras de valores de renta fija y entidades
financieras, y la problematica relacionada con el riesgo de tipo de interés

Para ello se desarrollan, tanto a nivel tedrico como practico, las distintas técnicas
existentes basadas en la Duration.

Competencias o destrezas que se van a adquirir (sintesis):

Generales: CG1, CG2, CG3, CG4
Transversales: CT1, CT2, CT3, CT4, CT5
Especificas: CE15, CE16, CE17, CE18, CE19
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Contenidos tematicos:
INTRODUCCION

TEMA 1 - Introduccién y concepto de Inversion.

1. Concepto de inversion.

2. Tipos de inversiones: reales y financieras.

3. Caracteristicas basicas del analisis de inversiones.

4. Analisis matematico y financiero de una inversion. Estudio de las principales

magnitudes.

TEMA 11 - Concepto de Activo Financiero

1. Concepto de activo financiero.

2. Tipos de activos financieros.

3. Rentabilidad, riesgo y liquidez de un activo financiero.

4. Valoracion de activos financieros:

I. Funcion de distribucion de la rentabilidad de un activo financiero.
II. Rentabilidad esperada.
ITII. Riesgo de un activo financiero.
5. Valor tedrico de un activo financiero.
ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA FIJA

TEMA III - Valoracion de Activos Financieros de Renta Fija.

1. Valor de un activo de renta fija. Estudio de la Funcion Valor.

2. Valoracion de activos a corto plazo: Letras del tesoro y Pagarés de empresa.

3. Valoracion de activos a medio y largo plazo: Bonos y Obligaciones.

4. El tanto efectivo como indice de rentabilidad.

RIESGO DE VARIACION DEL TANTO DE INTERES

TEMA 1V - El riesgo de variacion del tanto de interés.

1. Concepto de riesgo. El riesgo de variacion del tanto deinterés.

2. La gestion del riesgo de interés. Riesgo de mercado y riesgo de reinversion.

3. Estructura temporal de los tipos de interés.
TEMA V - Duration de un titulo y célculo en algunos tipos de titulos.

1. Concepto de duracion. Duration y sensibilidad de un titulo a las variaciones del tanto

de interés.

2. Duration en algunos tipos de titulos de renta fija.

3. Estudio de la Funcién Duration: D(n, i, 1).

4. Limitaciones de la duracion como medida del riesgo. Concepto de convexidad.
TEMA VI - Duration de una cartera de renta fija.
1. Concepto de Cartera. Tipos de carteras.
2. Rentabilidad y Durationde unacartera.
3. Estrategias de gestion de carteras de renta fija en base a la duracion.
4. Estrategias pasivas y activas: Cash flow matching y concepto de cartera inmunizada.
5. Condiciones de inmunizacién de Redington.
TEMA VII - Gestion del riesgo de interés en una entidad de crédito.
Gestion integral del balance de una entidad de crédito.
Concepto de Gap del neto patrimonial.
Concepto de Gap del margen financiero.
Utilizacion del Gap del margen financiero como medida de la sensibilidad de la
cuantia del margen financiero a las variaciones del tanto de interés.

ACTIVOS DE RENTA FIJA DESDE LA OPTICA DELEMISOR
TEMA VIII — Estudio de los Empréstitos.

1. Concepto de empréstito. Clasificacion
2 Estudio financiero de los empréstitos

b
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Actividades docentes (% aproximado respecto del total de créditos)
Clases tedricas 60%
Seminarios
Clases practicas 40%

Trabajos de campo
Exposiciones
Presentaciones
Otras actividades

TOTAL 100

Tipo de evaluacién: Evaluacién continuada mediante pruebas de conocimientos y
calificacion de los supuestos practicos
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Otra informacion relevante:
(Enlaces web, uso de la WebCT, etc...)
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CRONOGRAMA:
(POR SEMANAS)

SEMANA 1* — Estudio del contenido tematico de la Introduccion; Temas 1y 2
e Planteamiento tedrico de los conceptos financieros
e Realizacion de supuestos practicos en grupos y discusion de losresultados

SEMANA 2? — Desarrollo del contenido del Tema 3
e Planteamiento teérico de los conceptos financieros
e Realizacion de Supuestos Practicos

SEMANA 3% — Desarrollo delos contenido de los Temas 4y 5
e Estudio de los distintos concepto
e Realizacion de Supuestos Practicos

SEMANA 4? — Desarrollo del contenido tematico del Tema 5 y 6
e Elaboracion de Supuestos Practicos Temas 4 y 5
e Estudio de los desarrollos financieros Tema 6°

SEMANA 5% — Desarrollo del contenido tematico del Tema 6
e Planteamiento teérico de los conceptos financieros
e Realizacioén de Supuestos Practicos.

SEMANA 6"y 7* — Desarrollo del contenido tematico del Tema 7
e Planteamiento tedrico de los conceptos financieros
e Realizacion de Supuestos Practicos



